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Abstract
W artykule przedstawiono specyfike dziatalnosci spotek typu juniors, ktore realizujg prace eksploracyjne w cyklu zycia projektu
geologiczno-gorniczego. Z uwagi na wysokie ryzyko tych prac i duzq kapitatochtonnosé, paristwa zainteresowane pracami poszu-
kiwawczymi tworzq zachety podatkowe dla takich firm oraz inwestoréw chetnych do zaangazowania kapitatow w dziatalnosé
eksploatacyjng. Rodzaje tych zachet oraz ich charakter sq glownym obszarem zainteresowar autoréw.
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Wstep

Sektor wydobyweczy jest sektorem specyficznym, charak-
teryzujacym si¢ wysokim poziomem ryzyka operacyjnego
oraz wysoka kapitatochtonnosciag. Dodatkowo charaktery-
styczng cecha jest sposob, w jaki zarowno ryzyko, jak rowniez
naktady oraz przychody rozktadaja si¢ w cyklu zycia projektu
geologiczno-goérniczego. Etap poszukiwania i dokumentowa-
nia z16z charakteryzuje si¢ najwyzszym poziomem ryzyka,
co pociagga za soba trudnosci w pozyskiwaniu zewng¢trznego
finansowania. Jednocze$nie prace zwiagzane z poszukiwaniem
i dokumentowaniem zt6z wymagaja wysokich naktadow.

Odpowiedzia rynku na wymienione wyzwania byto po-
wstawanie spotek specjalizujacych si¢ pracach eksploracyj-
nych, tzw. junior mining companies. Spotki te przejmuja
ryzyka i naklady zwiazane z poszukiwaniem i dokumento-
waniem z16z a nastgpnie sprzedaja efekty swoich prac kon-
cernom wydobywczym, posiadajacym kompetencje gornicze.

Kraje zorientowane na rozwoj sektora surowcoéw mine-
ralnych, takie jak Kanada, Australia, RPA, §wiadome barier,
jakie sektor ten stawia potencjalnym inwestorom, stosuja co-
raz czgsciej zachety podatkowe zmierzajace do stworzenia
pozytywnego Srodowiska biznesowego dla spotek typu ju-
nior mines. Korzysci z tego rodzaju programoéw sa obopdlne
— spotki obnizaja naktady ponoszone na prowadzenie eksplo-
racji, panstwa za$ zyskuja informacje na temat rzeczywiscie
posiadanych zasobow surowcoéw mineralnych.

W artykule omoéwiono cykl zycia projektu geologiczno-
-gorniczego ze szczegdlnym uwzglednieniem fazy eksplora-
cji zwiagzanej z poszukiwaniem i dokumentowaniem ztoza,
charakterystyke spotek typu juniors jako przedsigbiorstw
eksploracyjnych oraz przedstawiono stosowane w praktyce
swiatowej formy zachet podatkowych skierowanych do spot-
ek juniors.

Cykl zycia projektu geologiczno-gorniczego

Projekt geologiczno-goérniczy jest okreslany w literaturze
najczesciej jako dziatalno$¢ realizowana w gornictwie ozna-
czajaca poszukiwanie, udostepnienie, wydobycie, przerobke
kopaliny oraz sprzedaz wzbogaconego produktu handlowego.

Realizacja projektu geologiczno-gorniczego jest zwiazana ze
ztozem kopaliny, ktorej eksploatacja jest przedmiotem dzia-
falno$ci operacyjnej przedsigbiorstwa gorniczego. (Uberman,
2006) Pojecie ztoza wedtug Prawa geologicznego i gérnicze-
go jest identyfikowane jako nagromadzenie mineratu czy tez
skaty uzytecznej, ktorych eksploatacja moze przynies¢ ko-
rzys$ci gospodarcze. (Lisowski, 2001)

Do specyficznych cech ztoza zalicza sig:

. unikatowos$¢ (rzadko$¢ i niepowtarzalno$é wyste-
powania zaréwno pod wzgledem warunkéw geologicznych
jak rowniez lokalizacji),

. nieodnawialno$¢,

. niepewno$¢ co do budowy zasobdw i charaktery-
styki geologicznej.

Tym samym zasadno$¢ istnienia i realizacji projektu geo-
logiczno- gérniczego jest zwigzana z posiadaniem zloza oraz
uzyskaniem odpowiednich koncesji i pozwolen na jego wy-
dobycie. Realizacja wspomnianego projektu jest specyficz-
na w pordwnaniu do innych branz zaréwno pod wzgledem
technicznym, technologicznym jak i finansowym i dotyczy
w szczegolnosci:

»  dlugiego okresu przedprodukcyjnego obejmujacego po-
szukiwanie, ocen¢ i udostepnienie ztoza,

»  dlugiego okresu produkcyjnego (eksploatacyjnego),

e zroéznicowanych warunkéw geologiczno-goérniczych,
gdzie prowadzona jest eksploatacja,

*  duzej kapitatochtonnosci procesow,

*  wysokiego kosztu kapitatdéw potencjalnie finansujacych
projekt z uwagi na dtugie okresy przed- jak i produkcyjne, a
tym samym stosunkowo dtugie okresy zwrotu naktadow dla
inwestorow,

* nieelastyczno$ci produkeji wynikajacych z braku podje-
cia dziatalno$ci alternatywnej czy tez wysokiego ryzyka ope-
racyjnego obejmujacego wysokie koszty state dziatalnosci,

* nieprzewidywalno$ci cen na rynkach surowcoéw mineral-
nych wykazujacych co prawda pewng cyklicznos$¢ zachowan,
ale determinujacych optacalno$¢ eksploatacji.
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Tab. 1. Przyktady zachet podatkowych w ramach poszczegdlnych instrumentéw fiskalnych. Zrédlo: opracowanie wiasne

Tab. 1. Examples of tax incentives in the range of individual fiscal instruments

Instrumenty fiskalne

Mozliwe zachety podatkowe

Podatki dochodowe

e okresowez  wolnienie z
dochodowego

e przy$pieszona amortyzacja

e ulga z tytutu inwestycji

e mozliwo$¢ przeniesienia straty na przyszie
okresy

e ulga od podatku u zrodta

podatku

Podatki od wydobycia (mining royalties)

e redukcja podatkow gorniczych
e okresowe zwolnienie z podatkow gorniczych
e stopniowa skala podatkdw gorniczych

Optaty od importu i eksportu

e zwolnienie z optat celnych
o strefy dzialalnosci ukierunkowanej na export

Inne

e stabilne warunki fiskalne

Dhugie okresy inwestycyjne oraz produkcyjne sa nieko-
rzystne z punktu widzenia czynnika czasu, ktory wplywa
na wielkosci finansowe (przeptywy finansowe) generowane
przez projekt. Tym samym optacalno$¢ projektu goérniczo-
-geologicznego musi uwzgledniaé przeplywy generowane na
kazdym etapie realizacji projektu rozpatrywanego w catym
cyklu swojego istnienia.

Z uwagi na przedstawione zaleznosci istotnym jest uje-
cie kosztow dziatalno$ci geologiczno-gorniczej i zarzadzanie
nimi w poszczeg6lnych fazach cyklu zycia projektu gérnicze-
go. Jak pokazuje praktyka sama ewidencja kosztow jest waz-
nym problemem tylko rachunkowo$ci branzy wydobywcze;j.
Brak jednolitych standardow powoduje, ze $wiatowe kon-
cerny gornicze stosuja rézne praktyki ksiggowe, co utrudnia
porownywalno$¢ kosztow, a tym samym ocen¢ efektywnosci
dziatania.

Wskazane problemy dotycza ewidencji kosztow wedtug
zidentyfikowanych centréw utozsamianych z okre$§lonym
ztozem, czy tez krajem lub nawet catym kontynentem. Po-
nadto kwestig sporng pozostaje odpisanie wydatkow w kosz-
ty w okresie ich poniesienia czy tez zatrzymanie ich w czasie
poprzez aktywowanie, a nast¢pnie rozliczenie poprzez stop-
niowg amortyzacje.

Realizacja prac gorniczo - geologicznych sklada si¢ naj-
czesciej z kilka faz, ktore dotycza kolejno: (PwC, 2000)

1. eksploracji i rozpoznania ztoza kopaliny,
2. oceny ztoza,

3. budowy kopalni,

4.  produkcji gérniczej,

5. likwidacji i rekultywacji terenu.

Prace eksploracyjne i ich charakterystyka

Eksploracja i rozpoznanie ztoza kopaliny jest obcigzo-
ne najwigkszym ryzykiem niepowodzenia, ale jednocze$nie
stanowi najmniej kapitatochtonny etap w stosunku do pozo-
statych faz procesu gorniczo - geologicznego. Obejmuje ona
najczesciej:

. analiz¢ geologicznych danych historycznych, uzy-
skanych w ramach wczeéniejszych badan wykonywanych
przez firmy gornicze i geologiczne,

. analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i
geofizyczne,

. wiercenia poszukiwawcze,
. probkowanie.

Prace eksploracyjne sa wykonywane po uzyskaniu odpo-
wiednich praw i koncesji (cho¢ nie zawsze jest to czynnik
determinujacy) i koncentruja si¢ na obszarach o najwigkszej
mineralizacji ztozowej.

Kolejnym etapem prac gorniczo — geologicznych jest ocena
zloza, przy czym do tej fazy dochodzi okoto 5% ilosci projektow
realizowanych w fazie eksploracji. (Wirth, 2006) Szczegdtowe
analizy maja zidentyfikowa¢ poszczegdlne parametry charakte-
ryzujace zloze. Obejmuja one wiercenia, wykonanie wyrobisk
podziemnych lub odkrywkowych na matg skale, przeprowa-
dzenie prob przerobki kopaliny oraz badania rynkowe i analizy
finansowe pod katem wymagan transportowych i infrastruktu-
ralnych. W ramach oceny ztoza prowadzone prace koncentru-
ja si¢ na stwierdzeniu technicznej wykonalnosci i komercyjne;j
zasadno$ci wydobywania zasobow kopaliny, determinujgcych
poniesienie naktadow na przygotowanie i udoste¢pnienie ztoza w
celu prowadzenia eksploatacji. Jednoczes$nie, etap oceny konczy
si¢ w momencie zidentyfikowania ztoza kopaliny, prowadzace-
go do podjecia decyzji o budowie kopalni.

Ocena i finansowanie projektow geologiczno-goérniczych
jest szczegodlne ztozona w poréwnaniu do tradycyjnych pro-
jektéw inwestycyjnych. Potencjalni inwestorzy i dawcy
kapitalow zwracaja szczegdlng uwage nie tylko na aspekty
finansowe ale rdwniez na dane techniczne i technologiczne.
Dotycza one w szczegdlno$ci informacji geologicznych i gor-
niczych potwierdzonych przez dos§wiadczonych geologow i
licencjonowanych taksatoréw zt6z z bogatym doswiadcze-
niem praktycznym. Wynika to z faktu, ze inwestorzy chca
zarabia¢ zanim dany projekt gérniczy zostanie uruchomiony,
nie czkajac na dywidendy z wypracowanych zyskéw pocho-
dzacych z dziatalnos$ci operacyjnej. Oznacza, to ze juz na
etapach eksploracji i estymacji zt6z akcje firm realizujacych
takie projekty podlegaja obrotowi wtérnemu na gietdach fi-
nansowych. Dotyczy to spdtek typu juniors mines, ktore sa
notowane na gietdach a warto$¢ ich akcji zalezy od ilosci i ja-
kosci eksplorowanych i p6zniej zbywanych zt6z. Tym samym
potencjalni inwestorzy muszg uwzgledniaé nie tylko dane fi-
nansowe ale rowniez bra¢ pod uwage dane geologiczno-gor-
nicze charakterystyczne dla projektow gdérniczych.
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Przedsigbiorstwa gornicze w poszukiwaniu zrodet finan-
sowania muszg bra¢ pod uwage zainteresowanie potencjal-
nych inwestorow dotyczace: (Dow, 2007)

»  jakosci kadry zarzadzajacej,

»  aspektow geologicznych zwigzanych z danym zlozem

»  aspektow srodowiskowych,

» lokalizacji przysztej kopalni w stosunku do drog trans-
portu i portow przetadunkowych,

*  sytuacji politycznej wplywajacej na ryzyko projektu.

Potencjalni inwestorzy i dawcy kapitatu udostepniaja ka-
pitat po okreslonym koszcie zwiazanym z ryzykiem projektu
gorniczo geologicznego. Analizujac caly cykl zycia ryzyko to
zmienia si¢ w zalezno$ci od etapu realizacji projektu gorni-
czo geologicznego.

Spélki typu junior mines jako spélki eksploracyjne

Dziatalno$¢ przedsigbiorstw gorniczych typu junior mi-
nes polega na eksploracji nowych z16z, pozyskiwaniu kon-
cesji i licencji na ich wydobycie oraz ich udostepnieniu w
celu zapewnienia wydobycia na skalg przemystowa. Niejed-
nokrotnie moga one posiada¢ w swoich strukturach kilka za-
ktadow gorniczych zajmujacych si¢ eksploatacja kopalin, co
zwigksza ich warto$¢ rynkowa.

Dziatalnos$¢ przedsigbiorstw typu junior mines uchodzi za
bardziej ryzykowna niz w przypadku duzych zdywersyfiko-
wanych koncernow gorniczych nalezacych do grupy senior
mines. Poszukuja one nowych z16z ponoszac przy tym znacz-
ne naktady wymagajace okreslonych Zrodet finansowania.
Czesto okazuje si¢, ze prowadzone prace eksploracyjne nie
przynosza pozytywnych skutkow gospodarczych, a ponoszo-
ne naktady nigdy nie zostana odzyskane, stajac si¢ kosztami
generujacymi okres$lone straty finansowe. Finansowanie prac
poszukiwawczych odbywa si¢ najczesciej z kapitatow wia-
snych pozyskanych w drodze publicznej oferty, prywatnego
kapitatu lub tez poprzez joint ventures z duzymi przedsigbior-
stwami gérniczymi z grupy senior mines.

Dodatkowym ryzykiem rozpatrywanym przy dziatalnosci
gbrniczej prowadzonej przez junior mines jest ryzyko finan-
sowania prac po odkryciu i udokumentowaniu ztoza nadaja-
cego si¢ do eksploatacji. Pozyskanie koncesji na wydobycie
i udostgpnienie ztoza wymaga kolejnych naktadéw finanso-
wych koniecznych do poniesienia.

Bardzo czgsto duze przedsigbiorstwa gornicze posiadaja
udziaty w junior mines, traktujac je jako opcj¢ z mozliwoscia
realizacji. Tym samym w kazdej chwili moga podjac¢ eks-
ploatacje jezeli tylko prace prowadzone przez junior mines
przyniosa pozytywne skutki w postaci odkrycia i udokumen-
towania zloza.

Zachety podatkowe dla sektora wydobywczego w prak-
tyce Swiatowej

Zachety podatkowe sg specjalnymi udogodnieniami dla
przedsigbiorstw, ktore maja na celu stworzenie S$rodowiska
sprzyjajacego rozwojowi i nowym inwestycjom. W odnie-
sieniu do sektora wydobywczego, zachety podatkowe sa
definiowane jako wszelkie regulacje podatkowe, tworzone z
mysla o inwestycjach gorniczych, obejmujace odstepstwa od
ogolnie stosowanych wobec wszystkich podmiotow gospo-
darczych przepisow podatkowych.

Zachety podatkowe obejmuja okre$lone instrumenty fi-
skalne, ktore moga bys$ identyfikowane w ramach nastgpuja-
cych obszarow:

* w ogoblnej ordynacji podatkowej — specjalne udogodnie-
nia moga by¢ zapisane w osobnych rozdziatach i paragrafach,
badZz moga wynikac z ogdlnych przepiséw (np. nizsza stawka
podatku dochodowego),

* w prawie geologiczno-gorniczym — ktoére moze regulo-
wac szczegoélne rodzaje optat fiskalnych, charakterystyczne
jedynie dla sektora gorniczego (np. obnizona stawka podatku
pobieranego od importowanych towardéw dla gornictwa)

* w kontraktach gérniczych — gdzie moga zosta¢ ustano-
wione specjalne ulgi charakterystyczne jedynie dla konkret-
nego projektu gérniczego (np. catkowite zwolnienie z podat-
kow przez pewien okres).

Formy zachet podatkowych sa zréznicowane w zalezno-
$ci od instrumentow fiskalnych, do ktérych maja odniesienie.
W tabeli 1 przedstawione zostaly przyktady zachet stosowa-
nych w ramach poszczegdlnych instrumentow fiskalnych.

Zachety podatkowe odnoszace si¢ do prac eksploracy-
jnych

Ze wzgledu na wysokie ryzyko inwestycji, spotki typu ju-
niors muszg nieustannie poszukiwac inwestorow i zewnetrz-
nych zrodet finansowania. Rzady panstw bogatych w zasoby
naturalne takich jak Kanada, RPA czy Australia, wychodza
naprzeciw spotkom typu juniors i stosuja liczne zachety po-
datkowe, aby pobudzi¢ inwestoréw do zainwestowania swo-
jego kapitatu w proces eksploracji.

Sposroéd wymienionych w tabeli 1 kategorii zachgt podat-
kowych, nastepujace znajduja zastosowanie w odniesieniu do
spotek juniors:

. w zakresie podatkow dochodowych:

o okres zwolnienia z podatku dochodowego - moze
przybra¢ forme kompletnego zwolnienia z podatku dochodo-
wego, obnizonej stawki podatku dochodowego w zalozonym
okresie lub kombinacji zwolnienia oraz obnizenia stawki.
Czas trwania okresu zwolnienia z podatku dochodowego
moze by¢ r6zny w zaleznosci od przepisow krajowych. (Zolt,
2015)

o przys$pieszona amortyzacja — przedsi¢biorstwa za-
zwyczaj sa zmuszone do rozliczania amortyzacji przez okres
uzytkowania danego skladnika aktywow, narzucony przez
standardy rachunkowosci. Przedsigbiorstwa gornicze moga
natomiast liczy¢ na mozliwos$¢ zastosowania przys$pieszonej
amortyzacji i tym samym wcze$niej rozlicza¢ w kosztach po-
niesione naktady,

o ulga inwestycyjna — daje podatnikowi prawo do
zrekompensowania cze¢s$ci poniesionych wydatkéw inwesty-
cyjnych poprzez odliczenie ich od dochodu podlegajacemu
opodatkowaniu w roku, w ktorym wydatki sg ponoszone,

0 ulga podatkowa na inwestycje - w odroznieniu od
ulgi inwestycyjnej pozwala na odliczenie czgsci wydatkow
inwestycyjnych od kwoty podatku, a nie od kwoty dochodu,
w roku, w ktorym wydatki te zostaly poniesione.

o dtuzsze rozliczanie straty - prawo podatkowe zwy-
kle dopuszcza mozliwo$¢ przeniesienia czgsci straty netto na
kolejny okres rozliczeniowy jako obciazenia przysztego do-
chodu, aby zmniejszy¢ podstawe opodatkowania podatkiem
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dochodowym w kolejnych latach, narzucajac jednocze$nie
ograniczony okres, w ktorym mozliwe jest przeniesienie stra-
ty. wysoki poziom kosztow ponoszonych z gory, charakte-
rystyczny dla goérnictwa przektada si¢ na zasadno$¢ zastoso-
wania dluzszego okresu mozliwosci przeniesienia straty na
kolejne lata fiskalne. Przektada si¢ ona na spadek poziomu
podatku dochodowego w sytuacji, kiedy straty, ktore w nor-
malnych warunkach by si¢ przedawnily, moga by¢ w dalszym
ciggu przenoszone na kolejne okresy w celu zmniejszenia
podstawy opodatkowania.

o ulga od podatku u zrodta — podatek u zrodta wy-
maga od platnika podatku zatrzymania cz¢sci podatku docho-
dowego od ptatnosci zagranicznych. Znaczenie tego rodzaju
podatku w dziatalnosci wydobywczej sprawia, ze z punktu
widzenia panstwa zarzadzanie podatkiem u Zrdodla jest klu-
czowe punktu widzenia w §wietle wptywow budzetowych.
Z drugiej za$ strony przektada si¢ ono na mozliwo$¢ zasto-
sowania wyjatkow lub ulg, jak na przyktad obnizenie stopy
podatku u zrdodta dla ptatnosci odsetkowych.

. w zakresie oplat celnych:

o ulga na cto importowe — cto importowe to podatki
pobierane od importowanych towaréw. Cto zazwyczaj opie-
ra si¢ na wartosci importowanych towarow. Ulga przewiduje
zmniejszenie stawki podatku.

o export processing zones - Typowa cechg EPZ jest
stosowanie specjalnych zachet zmierzajacych do pozyska-
nia inwestorow, glownie zagranicznych, zorientowanych na
dziatalnos$¢ zwigzang z eksportem. Zachety moga obejmowac
okresowe zwolnienia z podatkow, zwolnienia z cet eksporto-
wych i importowych oraz wolng od podatkéw i optat repatria-
cje zyskow.

. inne zachgty podatkowe:

o stabilizacja podatkowa - ma za zadanie zabezpie-
czy¢ poziom opodatkowania, podzial produkcji, polityki
cenowe oraz/lub poziom ingerencji panstwa oraz rzadu w
podziat korzysci pochodzacych z projektu wydobywczego
w czasie obowigzywania kontraktu gorniczego. Glownym
uzasadnieniem tej metody jest zapewnienie mozliwo$ci po-
zyskania finansowania bankowego (kredytu) projektow w
krajach o wysokim poziomie ryzyka politycznego. Przepisy
pomagaja w ten sposob instytucjom finansowym w ocenie re-
latywnego ryzyka projektow. Wyrdznia si¢ trzy podejscia to
stabilizacji podatkowej (Daniel & Sunley, 2008):

o przepisy prawa (lub tez warunki kontraktu) obo-
wigzujace w dniu zawarcia umowy/kontraktu pozostajg za-
mrozone,

o wszystkie przyszte zmiany polityki fiskalnej, ktore
wplynetyby na obcigzenia podatkowe projektu nie bed¢ mia-
ly zastosowania, jednakze projekt moze czerpaé korzysci z
tytutu ewentualnego obnizenia podatkow,

o zmiany w ordynacji podatkowej beda obowiazy-
waty podmiot, ale rzad musi je z nim negocjowaé. Istnieje

umowa z podmiotem gospodarczym, zaktadajaca negocjacje
zmierzajace do utrzymania réwnowagi ekonomicznej jesli
zmiana w prawie moglaby mie¢ negatywne skutki dla przed-
sigbiorstwa..

Przyktadem innej formy zachet, odnoszacej si¢ do po-
tencjalnych inwestoréw, nie za$ bezposrednio do spotek ju-
niors, sa programy Flow-Through Shares (FTS) oraz Mining
Exploration Depletion Allowance (MEDA), zapoczatkowane
przez rzad kanadyjski na poczatku lat 80. Programy te miaty
za zadanie ulatwi¢ spotkom prowadzacym dziatalnos$é eks-
ploracyjna pozyskanie finansowania. Byly one skierowane do
potencjalnych inwestorow i w przeciwienstwie do wczesniej
wymienionych metod zaktadaty korzysci dla dawcow kapita-
tu, nie za$ bezposrednio dla przedsigbiorstw.

Program MEDA zostal wycofany z realizacji w roku
1988, FTS jest wciaz kontynuowany.

W programie MEDA inwestor finansujacy dziatalno$c
spotki typu junior poprzez zakup udziatlow, mial mozliwosé
uzyskania znaczacych umorzen podatku. Na kazdy 1 USD
zainwestowany w udzialy w spoltce junior, przypadato 1,33
USD umorzenia podatku dla inwestorow.

Program FTS pozwala spotkom typu junior na ,,przenie-
sienie” (flow-through) naktadow zwiazanych z dziatalnoscia
cksploracyjng na akcjonariuszy (sharecholders) w zamian za
udziaty w firmie. Udzialowcy moga te ,,przekazane” (passed)
w ten sposob naktady odliczy¢ od podatku.

Podsumowanie

Odpowiedzia panstw zorientowanych na rozwdj wtasne-
go rynku surowcoOw mineralnych jest tworzenie zachgt podat-
kowych zmierzajacych do obnizenia naktadéw koniecznych
do ponoszenia przez spotki typu juniors lub stanowiacych za-
chety dla potencjalnych inwestoréw. Ze wzgledu na charak-
terystyke zarowno calego sektora wydobywczego, jak row-
niez szczegdlnych warunkow funkcjonowania spotek typu
juniors, tworzenie tego typu zachgt wydaje si¢ by¢ zasadne i
przynosi¢ zamierzone skutki zard6wno dla podmiotéw gospo-
darczych jak i inwestorow.

Z punktu widzenia junior mines tego rodzaju korzysci po-
zwalaja zmniejszy¢ poziom naktadéow w fazie poszukiwania
i dokumentowania z16z oraz zwigkszy¢ potencjalne zyski ze
zbycia efektow prac. Wiaze si¢ to z mechanizmami stosowa-
nymi przez panstwa zorientowane na rozwoj rynku surowcow
mineralnych, ktére niejednokrotnie obejmuja swym zasie-
giem takze dalsze fazy cyklu zycia projektu geologiczno-gor-
niczego, co przyczynia si¢ do zwigkszenia zainteresowania
wynikami pracy spotek typu juniors wérod koncernéw wy-
dobywczych. Z punktu widzenia panstw stosujacych zachgty
gtowna korzyscig obok potencjalnego rozwoju sektora wydo-
bywczego jest uzyskanie wiedzy na temat posiadanych zaso-
bow surowcow mineralnych.
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The article presents the specificity of junior mines activities , which carry out exploration work in the life cycle of a geological and
mining project. Due to the high risk of these works and high capital intensity, some countries interested in exploratory work, create
tax incentives for such companies and investors willing to engage capital in exploration activities. The types of these incentives and
their character are the main area of interest of the authors in the article.
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